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Argentina

Banco Industrial S.A.

Principales indicadores

Banco Industrial S.A.[1]

Mar-

2022 20210 2020 2019 2018

Reportado (millones de ARS)

Activo

115.161 99.453 67.464 40.718 31.007

Pasivo

90.905 78.719 54.999 34.926 27.669

Patrimonio Neto

24.256 20.734 12.465 5792 3.338

Resultado del ejercicio

191 1919 3.922 2744 1336

Cargos por incobrabilidad

52 697 760 1.096 303

Indicadores

Préstamos vencidos/préstamos brutos

23% 2,1% 3,0% 54% 2,6%

Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos

254,5% 275,2%260,0% 177,4%148,6%

Capital®

18,5% 16,0% 18,5% 14,5% 14,7%

Rentabilidad®”

02% 19% 58% 6,7% 4,3%

ROAA®)

0,7% 19% 63% 7,7% 54%

ROE®

3,2% 9,7% 37,3% 60,1% 50,0%

Estructura de financiamiento(”)

4,4% 51% 35% 58% 11,5%

Recursos liquidos®

50,4% 42,6% 49,1% 53,1% 55,3%

[1] Informacion al cierre del afio fiscal -31 de diciembre- basada en GAAP local y Basilea Il

(*) El detalle del calculo de este indicador se encuentra en el Glosario Técnico.

(**) Valores e indicadores a moneda homogénea del periodo.

Figura 1: Resumen de indicadores
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Resumen
Moody's Local AR (“Moody's Local Argentina”) afirma a Banco Industrial S.A. (BIND) la calificacion de largo plazo de depositos en moneda

local de AA-.ar y la calificacién de depositos de corto plazo en moneda local de ML A-1.ar. Adicionalmente, afirma la calificacion de
depositos de largo plazo en moneda extranjera de A-.ar y la calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda extranjera de ML A-2.ar.
Las calificaciones de largo plazo tienen perspectiva estable.

Las calificaciones de Banco Industrial se fundamentan en su importante posicién competitiva en el mercado transaccional a través de su
fuerte foco en innovacién tecnoldgica, su nivel de rentabilidad historica por encima del promedio de sus comparables, asi como
satisfactorios indicadores de calidad de sus activos y altos niveles de capitalizacion. Estas fortalezas crediticias se ven contrarrestadas por
cierta concentracién en su cartera de créditos y depositos, asi como el entorno operativo y econdmico con alta volatilidad e
incertidumbre, que podria impactar en sus niveles de rentabilidad que estan actualmente por encima del promedio del mercado.

Banco Industrial S.A. es un banco privado de capitales nacionales que brinda servicios financieros a empresas, corporaciones y personas
fisicas. La entidad crecid¢ inicialmente en el segmento de banca empresas y luego incursiond en la banca minorista a través de la atencion
de las necesidades y expectativas de cada cliente ofreciendo una gran variedad de productos. Actualmente el banco es parte del Grupo
BIND, que también incluye otras empresas del sector financiero y fintech. En servicios para empresas, son pioneros en el empleo de
factoring y descuento de cheques como herramienta de financiacién para pymes. Desarrollaron, también, una oferta integral de servicios
especializados en banca corporativa, comercio exterior, mercado de capitales y mercado de cambios, que acompafian a las empresas
para canalizar sus inversiones. Cuentan con una gerencia especializada en el segmento de préstamos personales y pagos de haberes a
jubilados y pensionados. Actualmente el banco se destaca en su inversion en tecnologia e innovacion desarrollando productos de banca
transaccional y digital, siendo pioneros a nivel nacional en ofrecer APIs abiertas, como asi también de administrar los fondos liquidos de
distintas fintech lideres del mercado local.

Fortalezas crediticias

»  Fuerte foco y liderazgo en innovacion y tecnologia
»  Adecuada liquidez y capitalizacién
»  Rentabilidad por encima del promedio de bancos comparables

»  Alta eficiencia en los costos apalancada en la tecnologia

Debilidades crediticias

»  Tendencia creciente en la concentracién de préstamos, mitigado parcialmente por corresponder a entidades financieras
»  Concentracion en los depositos por encima del promedio a otros bancos calificados

»  Complejo entorno operativo, demarcado por volatilidad de las principales variables macroeconémicas
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Analisis de los factores de la evaluacion intrinseca

Perfil financiero

Riesgo de activos

A marzo de 2022, la cartera irregular del BIND representaba el 2,3% de los préstamos totales (Figura 2), ubicandose con un mejor valor
al promedio de los bancos calificados a esa fecha. Moody's Local Argentina considera que dicha cartera se encontraba adecuadamente
cubierta en un 254,5% con previsiones, cifra que se ubica en linea con su promedio 2018-2021. Ademéds, las previsiones se componen en
cerca de un 60% de previsiones no técnicas, brindandole mayor cobertura al banco de la requerida regulatoriamente.

El alto peso de la cartera comercial impactd en el porcentaje total de cartera vencida del banco durante 2018 y 2019, en linea con otras
entidades financieras con carteras similares. Por otro lado, el BIND también registra préstamos a otros bancos, los cuales son a corto
plazo y presentan menores riesgos de morosidad que el sector corporativo. Adicionalmente, en la cartera de consumo, BIND presento
una reduccién leve en la morosidad respecto al mismo trimestre del afio anterior. Por su parte, la cartera de consumo y comercial en
situacion normal se ubica en 97,3% lo cual resulta en linea con sus niveles histéricos.

Figura 2: Préstamos vencidos y Previsiones
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Para los proximos meses, Moody's Local Argentina espera que el riesgo de activos muestre una tendencia estable o levemente negativa
dado el salto que mostr¢ la inflacion vy la volatilidad cambiaria presente en el primer semestre del afio. No obstante, aln persiste cierta
recuperacion del nivel de actividad que morigeraria el impacto en la calidad de los activos.

Capital

El nivel de capitalizacion de BIND se ha fortalecido en forma consistente durante los ultimos afios en un contexto de altos resultados y
restricciones a la distribucion de utilidades. A marzo de 2022, la entidad presentaba una métrica de capitalizacién de 18,5% (Figura 3)
superior al promedio historico 2017-2021 de 15,9%, y superior al promedio de las entidades calificadas tipo B. La mencionada mejora se
encuentra explicada por la capitalizacién de la utilidad del periodo finalizado en diciembre de 2021. En términos de capitales minimos,
el banco registraba a marzo de 2022 un exceso de integracion del 216,6% con relacion a integracion exigible del banco.
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Figura 3: Patrimonio neto y capitalizacion
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Transcurridos el primer semestre del 2022 el contexto operativo esta marcado por la fuerte suba de la inflacion y volatilidad cambiaria
lo que ha derivado en un endurecimiento de la politica monetaria por parte del BCRA, aunque estas contintian siendo negativas en
términos reales.

Moody's Local Argentina espera que los niveles de capitalizacion contintien en valores similares a los actuales, dada la baja demanda de
crédito ante un escenario de incertidumbre de la politica cambiaria y un entorno de tasas altas, asi como por la posibilidad de s6lo
distribuir hasta el 20% de los dividendos acumulados hasta 2021 en doce cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

Rentabilidad

BIND se caracteriza por poseer una estructura relativamente reducida y un fuerte foco en digitalizacién y nuevas tecnologias, lo que le
permite mantener una alta eficiencia en términos de costos con relacion a los bancos comparables. A marzo de 2022, BIND registr6 una
utilidad de ARS 191 millones, lo cual resulta inferior a la ganancia de ARS 859 millones (en moneda homogénea) obtenida en el mismo
periodo del afio anterior. Dicho deterioro se ve sustentado por una menor generacion de margen financiero bajo un contexto de spreads
acotados por la politica monetaria llevada a cabo por el Banco Central y por un contexto inflacionario ampliamente superior al esperado.

Figura 4: ROAA y ROE
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Moody's Local Argentina espera que en los préximos meses la rentabilidad del banco se mantenga fuertemente presionada por un
escenario de inflacién elevada, spread acotados y demanda de crédito condicionada por la inestabilidad de las variables
macroecondmicas.
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Liquidez

Estructura de financiamiento y recursos liquidos

Los activos de BIND se encuentran fondeados en mayor medida por depositos del sector privado no financiero. Moody's Local Argentina
considera que la entidad presenta una estructura de financiamiento por debajo del promedio de sus comparables, alcanzando un valor
del 4,4% a marzo de 2022, debido a un crecimiento los depdsitos en las fuentes de fondeo. Los depositos del banco representan un
89,3% de su pasivo, los cuales en su mayoria se corresponden al sector privado no financiero, otorgandole al banco una fuente de fondeo
estable. De los depositos del sector privado no financiero, una porcion mayor esta compuesta por cuentas corrientes y caja de ahorros,
lo cual reduce el costo de fondeo, aunque muestra una alta exposicion a cuentas remuneradas, dado el perfil corporativo del banco y el
aumento de la posicion de los FCl en el sistema bancario en general. Por otro lado, mensualmente se abonan mas de 270 mil prestaciones
de ANSES entre beneficios jubilatorios y planes sociales acreditandose las mismas en Cajas de Ahorro Gratuitas (cuentas de la Seguridad
Social).

Figura 5: Estructura de financiamiento y recursos liquidos

Estructura de financiamiento Recursos liquidos (Eje derecho)
14,0% 60%
12,0% 50%
10.0%
40%
8.0%
30%
6.0%
20%
4.0%
20% 0%
0.0% 0%
2018 2019 2020 303 2021 3103722

Moody's Local Argentina considera que BIND presenta sélidas métricas de liquidez. Al cierre de marzo 2022, los activos liquidos
representaban un 50,4% de los activos tangibles, representando una suba respecto su promedio histdrico, el cual se ubica en torno al
45,9%. Adicionalmente, la entidad ha mantenido sus exposiciones al riesgo soberano y Banco Central en torno al 25% de sus activos lo
cual resulta positivo para el perfil de la entidad.

Otras consideraciones

Tendencias de la compaiiia

La tendencia de crecimiento de un banco o compafiia financiera es importante porque el rapido crecimiento puede indicar un mayor
apetito de riesgo y ser un indicador del posible futuro deterioro de la calidad de los activos. Ademas de evaluar las tendencias histéricas
en los indices de un banco o compafiia financiera, normalmente consideramos los elementos que pueden no verse reflejados en los
indices historicos mas recientes. Otros posibles indicadores de la calidad de los activos pueden incluir cambios recientes o esperados,
como adquisiciones o desinversiones, extinciones o emisiones de deuda, emisiones de capital, cambios en el perfil de negocios o partidas
inusuales y no recurrentes reconocidas en periodos recientes reportados, y cambios en la politica financiera, como las distribuciones de
dividendos.

En el caso del Banco Industrial, consideramos como una tendencia positiva su fuerte foco en innovacién, con un equipo orientado
especificamente a banca digita, lo cual le permite integrarse como proveedor de servicios bancarios de varias fintech lideres del mercado
nacional y de varias billeteras virtuales. El Banco lanzé en 2018 su producto BIND APIBank, siendo pionero a nivel nacional en ofrecer
APIs abiertas; con la posibilidad de realizar una variedad de operaciones (DEBIN, emision de transferencias, Debines, Echegs, consultar
movimientos de cuenta y validar la titularidad de CBU y CVU), permitiéndole explotar el segmento de alta transaccionalidad.
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Concentracioén o diversificacion del crédito

La composicion de las actividades de negocio de una entidad puede ser una consideracion importante en nuestra evaluacion del perfil
crediticio de un banco o compafiia financiera. Incorporamos si las exposiciones de crédito de un banco o compaiiia financiera se
concentran en un pequefio grupo de contrapartes o en un unico sector de la industria. Mientras menor sea el nimero de exposiciones de
crédito y mas correlacionadas estén estas exposiciones, mayor sera el riesgo de pérdidas debido a la concentracién de crédito. Una cartera
de activos grande, granular e imperfectamente correlacionada resulta en una calidad de activos considerablemente superior a una cartera
pequefia y concentrada, aun cuando la calidad crediticia individual de los préstamos sea la misma.

El Banco Industrial muestra una concentracion de créditos por encima de otros bancos calificados, con cierta tendencia creciente en los
ultimos trimestres. Como factor mitigante, la concentracion se debe principalmente a la compra de cupones y lineas con entidades
financieras locales, con menor riesgo crediticio que otros préstamos corporativos.

Contexto macroeconémico

Transcurrido el primer semestre de 2022 se logr¢ finalmente aprobar el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), aunque la
economia persiste en un escenario de estrés e incertidumbre asociado a la fuerte aceleracion en la suba de los precios y los conflictos
politicos observados en la coalicién del gobierno. Sin embargo, el sistema financiero contindia mostrando resiliencia, manteniendo
indicadores de mora con bajo deterioro y satisfactorios niveles de capitalizacion y liquidez.

Por otro lado, la aun limitada demanda de crédito privado junto a los elevados niveles de inflacion en el marco de una fuerte regulacion
de tasas de interés continta impactando negativamente en la rentabilidad de las entidades financieras. En los préximos meses, los
indicadores de rentabilidad y liquidez de las entidades dependeran principalmente de la evolucion de la inflacién y la continuidad de la
recuperacion econdmica posterior al acuerdo con el FMI. La calificadora continuard monitoreando estas variables, asi como el impacto
en el perfil crediticio de las entidades calificadas las posibles nuevas restricciones cambiarias.

Consideraciones de los riesgos ambientales, sociales y gobierno corporativo (ESG)
En esta nueva seccion analizaremos brevemente consideraciones de los riesgos ambientales, sociales y gobierno corporativo

La exposicion de Banco Industrial S.A. a riesgos ambientales es baja, consistente con nuestra evaluacion general para el sector bancario
local.

En general, los bancos enfrentan riesgos sociales moderados. Los riesgos sociales mas relevantes para los bancos surgen de la forma en
que interactlan con sus clientes. Los riesgos sociales son particularmente altos en el drea de la seguridad de los datos y la privacidad
del cliente, que se ven mitigados en parte por la considerable inversion en tecnologia y el largo historial de los bancos en el manejo de
datos confidenciales de clientes. Las multas y el dafio a la reputacion debido al uso indebido de productos u otros tipos de mala
conducta son otros riesgos sociales. Las tendencias sociales también son relevantes en una serie de areas, como el cambio en las
preferencias de los clientes hacia los servicios de banca digital, asi como el aumento del costo de la tecnologia de la informacidn,
preocupacién por el envejecimiento de la poblacién que afectan la demanda de servicios financieros o agendas politicas impulsadas
socialmente que pueden traducirse en regulaciones que afectan la base de los ingresos de los bancos.

El gobierno corporativo es muy relevante para Banco Industrial S.A., como lo es para todos los participantes de la industria bancaria. Los
riesgos de gobierno son en gran parte internos y contintian siendo un factor clave que requiere un monitoreo continuo, porque alguna
debilidad del gobierno corporativo podria conducir al deterioro de la calidad crediticia de un banco, mientras que las fortalezas de la
gobernabilidad pueden beneficiar al perfil crediticio del mismo. Actualmente nuestra opinién del Banco Industrial S.A. es que no presenta
una mayor preocupacion en su forma de gobierno corporativo porque su marco de gestion de riesgos es proporcional a su apetito de
riesgo.
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Informacién complementaria

Detalle de las calificaciones asignadas

Actual Anterior
Instrumento Pr— . Pr— ;
Calificacion | Perspectiva | Calificacién | Perspectiva
Calificacion de depositos en moneda local AA-ar Estable AA-ar Estable
Calificacién de depdsitos en moneda extranjera A-ar Estable A-ar Estable
Calificacion de depdsitos en moneda local de corto plazo ML A-1.ar ML A-1.ar
Calificacion de dep6sitos en moneda extranjera de corto plazo ML A-2.ar ML A-2.ar

Informacion considerada para la calificacion

»

»

Ultimo Balance anual auditado al 31/12/21y dltimo balance trimestral al 31/03/22 y anteriores. Disponible en (www.cnv.gob.ar

Composicion accionaria, principales accionistas. Disponible en (www.bcra.gov.ar)

Definicién de las calificaciones asignadas

»

»

»

»

Moody's Local Argentina agrega los modificadores “+" y

AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparacion con otros emisores
locales.

A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacion con otros
emisores locales

ML A-l.ar: Los emisores calificados en ML A-l.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda senior no
garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales

ML A-2.ar: Los emisores calificados en ML A-2.ar tienen una capacidad por encima del promedio para pagar obligaciones de
deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores

a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El modificador

“+" indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ningin modificador indica una

calificacion media, y el modificador

won

indica una calificacién en el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

Metodologia utilizada

Fue utilizada la metodologia de calificacion de bancos y compafiias financieras, disponible en www.cnv.gob.ar.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion para adquirir, vender o negociar los
instrumentos objetos de calificacion.
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Anexo |

GLOSARIO TECNICO
Capital: (Capital comun - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo.

Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores negociables + otros
pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos totales - crédito mercantil y otros
intangibles - activos asegurados).

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no ganados - activos
derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio de activos de
riegos.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

VN: Valor Nominal.

CNV: Comisién Nacional de Valores.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Cartera sin Generacidn: se entiende por tal la cartera clasificada en situaciones 3, 4, 5 y 6 seguin las normas del BCRA.

Volatilidad: mide la desviacién estandar de los precios diarios de las acciones.

GLOSARIO IDIOMATICO
ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.
Underwriting: Suscripcion.
NPL: Non Performing Loans. Cartera sin generacion.

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva.
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TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO
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Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo.
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En la medida en que las leyes asf lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo que no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta dolosa
o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes,
licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCO"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos
bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 délares y aproximadamente a los 5.000.000 dolares.
MCOy Moody's Investors Service también mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody's Investors Service. La informacion relativa a ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones
crediticias de Moody's Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo el
capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” ['Relaciones del Accionariado - Gestion Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y
Accionistas” |.

Unicamente aplicable a Australia: La publicacién en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seguin corresponda). Este documento estéa destinado unicamente a “clientes
mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un
"cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su
contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de un
compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicion de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japsn: Moody's Japan K.K. (“MJKK") es una agencia de calificacién crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings Inc.,
subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSFJ no es una Organizacion de Calificacion
Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad
que no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no sera apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSFJ son agencias de calificacion crediticia
registradas con la Agencia de Servicios Financieros de Japén y sus nimeros de registro son los nimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (segtin corresponda) comunica que la mayorfa de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés
y titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSF] (segun sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion crediticias, abonar a MJKK o MSF] (segun
corresponda) por sus servicios de opinion y calificacion crediticia por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los JPY550.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSF] disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.
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